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Die Wirtschaftsdaten bleiben robust und deuten sogar auf
eine leichte Verbesserung in der Industrie hin, was sich auch
in hoéheren Aktienkursen im Februar widerspiegelte. Der
Gesamtmarkt (SPI) legte im Berichtszeitraum 0.56% zu.
Small Caps stagnierten, wahrend Mid Caps 0.93% gewannen.
Large Caps verzeichneten eine Performance von 0.49%. Die
Ubergewichtung des SaraSelect Fonds in globalen
Weltmarktfiihrern fuhrte zu einer Performance von 1.05%.
Damit Ubertraf er die Benchmark, die 0.85% zulegte.

Die monatliche Wertentwicklung des Portfolios des
SaraSelect Fonds wurde massgeblich von den folgenden
Positionen beeinflusst. Die grofiten positiven Beitrage
lieferten Bachem (77 BP) sowie das Nichthalten von Temenos
(48 BP), Sika (31 BP), Ypsomed (28 BP) und Skan (26 BP).
Die Performance wurde durch LEM (-62 BP), Also (-55 BP),
ams (-26 BP) und das Untergewicht in Georg Fischer (-17 BP)
negativ beeinflusst. Die Berichtssaison der Unternehmen
zeigt deutlich, dass gute Ergebnisse und ein positiver Ausblick
belohnt und unter den Erwartungen liegende Ergebnisse
abgestraft werden. Diese Tendenz dirfte auch weiterhin
anhalten, gibt es doch viele Akteure, welche mit Short-
Positionen eine Rendite einzufahren versuchen.

Aufgefallen... Kinstliche Intelligenz

Am Kursverlauf von Nvidia und ohne diese zu bewerten, lasst
sich der Grad der Wichtigkeit von der kinstlichen Intelligenz
ablesen. Damit scheint sie diese «Killer Applikation» nach
dem Internet, dem Email, dem Iphone und der Cloud in die
Reihe von technologischen Durchbriichen einzureihen, wel-
che ca. alle 7 Jahre geschehen und welche von der Welt und
ihren Gesellschaften nicht mehr wegzudenken sind. Kl und
ihre Programme gibt es schon lange, heute ist aber die tech-
nologische Grundlage und Rechenleistung da, um die extrem
energieintensiven Anwendungen Uberhaupt effizient ablaufen
zu lassen. Hier werden auch die limitierenden Faktoren «éalte-
rer» Server ersichtlich und hier versteht man, weshalb das An-
gebot von Nvidia’s Produkten so benétigt wird. Die Frage wird
vielmehr sein, ob die Firma diese Nachfrage bzgl. Beschaf-
fung, Produktion, Qualitat, Capex und anderen Faktoren meis-
tern kann.

Befragt man die hiesigen Unternehmen nach dem Einsatz von
Kl, lautet eine haufige Antwort: «Ja, wir setzen die Co-Pilots
von Microsoft ein und sind beeindruckt, welche Effizienzge-
winnen sich daraus ableiten lassen». So wird die Protokollie-
rung und Auswertung von Sitzungen nahezu perfekt in Sekun-
denschnelle gemacht, es braucht aber haufig trotzdem noch
die personliche Einbringung und Erfahrung, um gewisse
«Fehler» zu eliminieren.

Damit sieht man deutlich, dass Kl bleiben wird, dass sie an
viele Orten enorme Effizienzgewinne bringen wird, dass aber
die menschliche Kapazitat und Einbringung weiterhin unver-
zichtbar sein wird. Damit sind die monatlichen CHF 30.—pro
User fur diese Co-Pilots fiir viele Unternehmen ein absolutes
Muss und werden Zeit fir andere, ebenfalls relevante Tatig-
keiten «freischaufeln».

,Die Zeit ist zu kostbar, um sie mit falschen Dingen zu
verschwenden.”

Heinz Rihmann

alle Daten per 29.02.2024
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Fondsprofil & Kennzahlen

Fund Index Vermogensverwalter VV Vermdgensverwaltung AG
ALSO Holding AG 6.36% 0.45% Fondsit gﬂasfcfpozsa CFAI, SW-tThort?anBU:GCFA
X o Y ondsleitung . Safra Sarasin Investmentfonds
B?Chem Holding AG 5.38% 0.69% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
Sika AG 5.01% 0.00%
Bell Food Group AG 4.45% 0.16% Valoren-Nr. 123406
SKAN Group AG 4.31% 0.31% ISIN CH0001234068
Daetwyler Holding AG 4.31% 0.42% Auflage 01-002-1996
Belimo Holding AG 4.18% 1.28% 2"3233‘33? ent Fee é.(?t(t)oﬁpﬂ% Stock Picking
LEM Holding SA 3.95% 0.29% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Logitech International SA 3.64% 3.95% MeORHINGSTAR
Burkhalter Holding AG 3.54% 0.23% ;*:** ) CHE 1479.2 Mi
) o 0 ondsvermdgen .2 Mio.
Interroll Ho!dmg AG 3.08% 0.67% Inventarwert pro Anteil CHF 1'740.43
Forbo Holding AG 3.07% 0.31% Hist. Volatiltzit* 15.76% p.a.
Bobst Group SA 2.99% 0.00% Tracking Error* 4.82% p.a.
Bossard HoIding AG 2.94% 0.36% *Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung
Phoenix Mecano AG 2.66% 0.09%
Total Top 15 59.87% 9.21%
Wertentwicklung im Uberblick
YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds -3.32% 1.05% -4.75% -0.58% p.a. 7.48% p.a. 9.37% p.a. 9.41% p.a.
Index 0.01% 0.85% 0.76% 0.07% p.a. 5.30% p.a. 7.31% p.a. 8.66% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschuttungen pro Anteilschein Jahr Dividende Kapitalgewinn*
i o 2023 12.00 15.60
s 2022 0.00 21.80
o [ 2021 0.00 21.80
5 ] 3% 2019 0.00 13.50
10 1 2% 2019 0.00 10.00
5 | - 1% 2018 2.40 6.40
] o 2017 0.00 10.00
. i 2016 2.80 10.00
04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 2015 5.40 9.05
— A\ hatt Ert — A hutt Kapital i
- Rendite Sarabeloct (-Sk) = Rendite 10). Eidgenosse (1.Sk) 2014 4.00 6.70

*Unterliegt fur Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2024 Fonds -4.32% 1.05% -3.32%
Index -0.82% 0.85% 0.01%
2023 Fonds 8.03% 2.71% 0.11% 1.68% -0.76% -1.52% 0.54% -0.85% -3.41% -5.51% 6.15% 2.53% 9.31%
Index 7.05% 1.64% 0.77% 1.47% -1.58% -0.38% 2.13% -2.20% -3.69% -4.39% 6.16% 2.93% 9.62%
2022 Fonds -8.23% -4.38% -1.19% -2.46% -7.97% -7.92% 5.57% -4.05% -8.69% 6.25% 6.71% -2.52% -26.74%
Index -7.09% -4.35% 0.74% -2.71% -3.65% -7.70% 6.47% -4.14% -8.56% 4.32% 4.75% -1.27% -22.01%
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% -1.20% 5.62% 28.19%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% -2.82% 5.24% 20.30%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziiglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhaltlich.



